COLLEGE FINANCIEEL TOEZICHT Convent Building 26 Frontstreet
Philipsburg, Sint Maarten

T (+1721) 5430331

info@cft.cw

Press release

February 24", 2015

Age Bakker (Cft): 'Payment arrears to SZV and APS need to be settled
soon’

Philipsburg - The January 31 deadline for adopting the 2015 budget was met by Sint Maarten.
The Cft concludes, however, that not all recommendations on the draft budget have been
taken into account. The budgeted income ceiling is, at ANG 445 million, higher than the
recommended level of ANG 426 million, the long-pending payment arrears to SZV and APS are
not yet settled and the deficits of past years have not been compensated for. The Cft has held
constructive discussions with the government how to resolve these remaining issues.

The Board of Financial Supervision (Cft) visited Sint Maarten from February 23™ to February 24™, which
was its first visit to the Gumbs administration. Meetings were held with the Governor, the vice Prime
Minister, the minister of Finance, the Council of Ministers and the Financial Committee of Parliament.
Main topics of discussion were the outcome of the 2014 budget and the follow up of the
recommendations of the Cft on the draft 2015 budget. The Sint Maarten Government has up to March
2" to demonstrate to the Cft that the remaining issues in the 2015 budget will be dealt with in a timely
and orderly manner and that the budget is in line with the stipulations of the Kingdom Law of Financial
Supervision.

2014 budget

The government has informed the Cft that according to preliminary data government revenues in 2014
amounted to ANG 430 million. The budget will show a moderate deficit in the order of ANG 8 million. The
Cft is awaiting the final figures for further analysis.

2015 budget

The 2015 budget was adopted by Parliament and signed off by the Governor late January, in time for the
postponed deadline of January 31. The Cft has raised three issues concerning the budget. First, the
income ceiling is set at a level of ANG 445 million, which is higher than the results of prior years.
Second, payment arrears of approximately ANG 200 million to mainly SZV and APS have not been
settled yet contrary to earlier commitments. The chairman of the Cft reiterated his concern about this
unresolved issue. Third, deficits since 10-10-10 have accumulated to a total of approximately ANG 55
million which need to be compensated. The Cft has sent its advice on the adopted budget 2015 to the
minister of Finance who now has up to March 2™ to respond to the recommendations of the Cft.

Possible solutions were discussed during the meetings with Government. Supporting documentation on
the expected increase in revenues of ANG 15 million will be provided by the Government. The Cft will
monitor the revenue realization over the first four months of 2015 to determine whether this increase is
justified. As to the payment arrears with SZV and APS, it was agreed that these will be settled before
the end of May. The Cft will in its next visit in June review the outcomes and discuss the compensation
of the prior year deficits.

Multi annual approach

Sint Maarten is preparing a multi annual vision document to stimulate the economy, which would enable
Sint Maarten to increase revenues and realize a budget surplus as of 2016 to compensate for the prior
year deficits. This document consists of four pillars, i.e. an economic development program,
reorganization of the tax authority, redesigning the tax legislation and intensifying the current program
of increasing income and decreasing expenditures. The Cft applauds this multi annual approach. It has
advised Government to involve an external independent authority to review the plans and provide an
expert seal of approval. This would also increase public confidence and should attract private investors,
since Government cannot execute this plan on its own.

[End of press release]
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Caption:
Cft Chairman Age Bakker: ‘Payment arrears to SZV and APS need to be settled soon’
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Persbericht

24 februari 2015

Age Bakker (Cft): '‘Betalingsachterstanden aan SZV en APS moeten
spoedig worden voldaan’

Philipsburg — De deadline van 31 januari voor het vaststellen van de begroting over 2015 van
Sint Maarten is gehaald. Het Cft concludeert echter dat niet alle aanbevelingen op de
conceptbegroting zijn verwerkt. Het begrote inkomensniveau van ANG 445 miljoen is hoger
dan het geadviseerde bedrag van ANG 426 miljoen, de reeds lang uitstaande
betalingsachterstanden aan de SZV en de APS zijn nog niet voldaan en de tekorten van
voorgaande jaren zijn nog niet gecompenseerd. Het Cft heeft constructieve gesprekken
gevoerd met de overheid hoe deze resterende aandachtspunten op te lossen.

Het College financieel toezicht (Cft) heeft van 23 tot 24 februari een bezoek aan Sint Maarten gebracht.
Het betrof het eerste bezoek aan kabinet Gumbs. Er zijn gesprekken gevoerd met de Gouverneur, de
Vice Minister President, de minister van Financién, de Raad van Ministers en de Vaste Commissie van
Financién van het Parlement. De belangrijkste gespreksonderwerpen betroffen het resultaat van de
begroting van 2014 en de follow-up op de aanbevelingen van het Cft op de conceptbegroting van 2015.
De regering van Sint Maarten heeft tot 2 maart om het Cft te tonen dat de resterende aandachtspunten
in de begroting van 2015 tijdig en correct zullen worden afgehandeld en dat de begroting zal voldoen
aan de bepalingen van de Consensus Rijkswet Financieel Toezicht.

Begroting 2014

De regering heeft het Cft geinformeerd dat volgens conceptgegevens van de overheid het
overheidsinkomen over 2014 ANG 430 miljoen zal bedragen. De begroting zal een gering tekort
vertonen van circa ANG 8 miljoen. Het Cft wacht de definitieve cijfers af voor verdere analyse.

Begroting 2015

De begroting van 2015 is goedgekeurd door het Parlement en vastgesteld door de Gouverneur eind
januari, nog voor het verlopen van de uitgestelde deadline van 31 januari. Het Cft benoemt drie
aandachtspunten met betrekking tot de begroting. Ten eerste zijn in de begroting de inkomsten
geraamd op ANG 445, dit bedrag is hoger dan de resultaten van voorgaande jaren. Ten tweede zijn de
betalingsachterstanden van rond de ANG 200 miljoen aan voornamelijk SZV en APS ondanks eerdere
afspraken nog niet voldaan. De Cft voorzitter heeft opnieuw zijn bezorgdheid over dit openstaande punt
geuit. Ten derde zijn de tekorten sinds 10-10-10 opgelopen tot een totaal van circa ANG 55 miljoen; dat
bedrag moet worden gecompenseerd. Het Cft heeft zijn advies op de vastgestelde begroting 2015 naar
de minister van Financién verstuurd, die nu tot 2 maart de tijd heeft om te reageren op de
aanbevelingen van het Cft.

Mogelijke oplossingen zijn besproken tijdens de vergaderingen met de regering. Onderliggende
documentatie over de te verwachten toename van de inkomsten met ANG 15 miljoen worden
aangeleverd door de regering. Het Cft zal de realisatie van de inkomsten over de eerste vier maanden
van het jaar monitoren om te bepalen of genoemde toename wel gegrond is. Voor wat betreft de
betalingsachterstanden bij SZV en APS is de afspraak gemaakt dat deze zullen worden voldaan voor eind
mei. Het Cft zal gedurende zijn eerstvolgende bezoek in juni de resultaten beoordelen en de
compensatie van tekorten over voorgaande jaren bespreken.

Meerjaren aanpak

Sint Maarten bereidt een meerjaren visiedocument voor met plannen om de economie te stimuleren. Dit
moet Sint Maarten in staat stellen om de inkomsten te verhogen en vanaf 2016 een begrotingsoverschot
te realiseren, ter dekking van de tekorten over de voorgaande jaren. Dit document bestaat uit vier
onderdelen: een economisch ontwikkelingsprogramma, de reorganisatie van de belastingdienst, de
herziening van de belastingwetgeving en intensivering van het programma voor Inkomsten Verhoging en
Uitgaven Verlaging (IVUV). Het Cft juicht deze meerjaren aanpak toe. Het College heeft de regering
geadviseerd om een externe onafhankelijke autoriteit erbij te betrekken om het plan te beoordelen en
als deskundige een keurmerk van goedkeuring te verstrekken. Dit zal het vertrouwen van het publiek

Pagina 1van 2



COLLEGE FINANCIEEL TOEZICHT Convent Building 26 Frontstreet

- “\\ Philipsburg, Sint Maarten
<\ gx(f 7 T (+1721) 5430331
info@cft.cw

doen toenemen en particuliere investeerders aantrekken, aangezien de overheid dit plan niet zonder
medewerking van anderen kan realiseren.

[Einde persbericht]

Fotobijschrift:
Cft Voorzitter Age Bakker ): ‘Betalingsachterstanden aan SZV en APS moeten spoedig worden voldaan’.
Noot voor de redactie - niet voor publicatie

Contactpersoon Cft:

Secretariaat College financieel toezicht

Kees van Nieuwamerongen - Secretaris

Telefoon (+5999) 461-9081 / (+5999) 461-9082 / (+5999) 461-9084
Email info@cft.cw

Internet www.cft.cw

Perscontacten:
Jefka Martha-Alberto
Telefoon (+5999) 512-6861

Pagina 2 van 2




— COLLEGE FINANCIEEL TOEZICHT Convent Building 26 Frontstreet
/ “‘-\ Philipsburg, Sint Maarten

\ g

'\,' T (+1721) 5430331
info@cft.cw

Komunikado pa Prensa

24 di februari 2015

Age Bakker (Cft): ‘Mester elimina retraso den pago na SZV i APS pronto’

Philipsburg - Sint Maarten a kumpli ku e deadline di yaniiari pa aproba su presupuesto di
2015. Cft ta konklui sinembargo ku no a tene tur rekomendashon duna riba e konsepto di
presupuesto na kuenta. E montante presupuesta di ANG 445 mion komo entrada ta mas haltu
ku e ANG 426 mion rekomenda, ainda no a elimina e retraso den pago na SZV i APS kual ta
eksisti pa basta tempu kaba, i no a kompensa défisitnan di e afhanan anterior. Cft a tene
reunionnan konstruktivo ku gobiérnu kon ta bai resolve e sobra puntonan di atenshon aki.

Kolegio di supervishon finansiero (College financieel toezicht - Cft) a bishita Sint Maarten dia 23 i
24 di yanuari, loke por sierto tabata e promé bishita na Gabinete Gumbs. E Kolegio a reuni ku
Gobernador, Promé Minister interino, Minister di Finansa, Konseho di Minister i e Komishon Fiho di
Finansa di Parlamento. E tdpikonan prinsipal ku a keda diskuti tabata e resultadonan di e
presupuesto di 2014 i follow-up riba e rekomendashonnan di Cft riba e konsepto di presupuesto di
2015. Gobiernu di Sint Maarten tin tempu te 2 di mart pa mustra Cft ku e puntonan di atenshon ku
a sobra den e presupuesto di 2015 lo keda atendé na tempu i den un forma korekto, i ku e
presupuesto ta kuadra ku e stipulashonnan di e Lei di Konsenso di Supervishon Finansiero.

Presupuesto 2014

Gobiérnu a informa Cft ku datonan preliminar di Gobiérnu ta indika ku e entradanan di 2014 lo
yega na un montante di ANG 430 mion. E presupuesto ta indika un défisit modera di mas o ménos
ANG 8 mion. Cft ta warda e sifranan final pa un analisis mas aleu.

Presupuesto 2015

E presupuesto 2015 a keda aproba pa Parlamento i firma pa Gobernador fin di yaniari, na tempu ainda
promé ku e deadline posponé di 31 di yanlari a pasa. Cft a indika tres punto di atenshon pa ku e
presupuesto ei. Na promé luga e entrada a keda proyektd na un nivel di ANG 445 mion, loke ta mas
haltu ku e resultadonan di afanan anterior. Na di dos lugd no a elimind e retraso den pago di
aproksimadamente ANG 200 mion na prinsipalmente SZV i APS ainda, kontrali na kompromisonan hasi
anteriormente. Presidente di Cft a ripiti su preokupashon tokante di e punto di atenshon pendiente aki.
Na di tres luga défisitnan di for di 10-10-10 a akumula te un total di aproksimadamente ANG 55 mion,
loke mester keda kompensa. Cft a manda su konseho riba e presupuesto aproba di 2015 pa e minister di
Finansa, kende awor tin te 2 di mart pa reakshona riba e rekomendashonnan di Cft.

A diskuti tokante di posibel solushon durante di e reunionnan ku Gobiérnu. Gobiernu lo entrega
dokumentashon pa sostené e kresementu di entrada kalkuld riba ANG 15 mion. Cft ta monitor
realisashon di e entrada riba e promé kuater lunanan di 2015 pa determina si e kresementu aki ta
hustifika. Pa loke ta trata e retraso den pago na SZV i APS, a akorda ku lo paga esaki promé ku fin
di mei. Cft lo revisa e resultadonan durante di su proksimo bishita na yuni i lo diskuti e
kompensashon di e défisitnan di e afianan anterior.

Aserkashon di mas aia

Sint Maarten ta preparando un dokumento di vishon di mas afia pa hisa entrada i realisd un surplus
prespuestario entrante 2016, pa kompensd e défisitnan di e afianan anterior. E dokumento ta
konsisti di kuater parti: un programa di desaroyo ekondmiko, reorganisashon di ofisina di
impuesto, adaptashon di leinan di impuesto, i un programa di subimentu di entrada i bahamentu di
gastu. Cft ta aploudi e aserkamentu di mas afia aki. E Kolegio a konseha Gobiérnu pa enbolbi un
outoridat eksterno independiente pa revisd e plannan i brinda un stempel di aprobashon komo
eksperto. Esaki ta hisa konfiansa tambe serka e publiko i lo mester atraé invershonista priva, ya
ku Gobiernu no por ehekuta e plan aki su so.

[Fin di komunikado]
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